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Informacion General

Banco Universal, S. A. (“el Bancao”) fue incorporado el 1 de agosto de 1994 bajo las leyes
de la Republica de Panama, e inicio operaciones el 1 de diciembre de 1994 al amparo de
la licencia bancaria general, otorgada por la Superintendencia de Bancos, lo cual le
permite efectuar indistintamente negocios de banca en Panama o en el exterior.
Mediante Resolucion CNV 89-97, las acciones comunes de capital de Banco Universal,
S.A. estan registradas en la Comision Nacional de Valores de Panama.

El Banco provee directamente y a través de su subsidiarias, (colectivamente referidos
como “el Banco”), una amplia variedad de servicios financieros a entidades y personas
naturales en Panama. Los servicios ofrecidos, adicional a Banca corporativa y de
consumo, son arrendamientos financieros, financiamiento de facturas por cobrar,
promocion de proyectos de viviendas asi como el desarrollo de plantaciones de teca. La
mayor parte de estas actividades son sujetas a la supervision por las correspondientes
autoridades reguladoras, amparados bajo licencias bancarias.

La oficina principal del Banco se encuentra ubicada en la Calle J. Sosa y Avenida 1 Este,
ciudad de David, provincia de Chiriqui. Al 30 de junio de 2010, el Banco mantenia un total
de 159 empleados permanentes (2009: 134).

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama, estan reguladas y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, de acuerdo a la
legislacion establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta
el texto Unico del Decreto ley 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2
de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancario de la Republica de
Panama y se crea la Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Impor  tantes

Las politicas de contabilidad més significativas adoptadas por el Banco en la preparacion
de estos estados financieros consolidados, se detallan a continuacion:

(a) Base de Preparacion

Los estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) tal como
han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panama para propoésito de supervision. La
Superintendencia de Bancos ha regulado que los estados financieros que se
presenten a esta entidad reguladora, deben incluir todas las reservas para pérdidas
en activos financieros, como lo establecen las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos.
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El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en
inversiones en valores y en bienes adjudicados de prestatarios de conformidad con
las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia, difiere en algunos
aspectos del tratamiento contable de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, especificamente NIC 39 y NIIF 5. (Ver Nota 2e- Reserva
para Pérdidas en Préstamos, Nota 2c- Inversiones en Valores, y Nota 2f- Bienes
Adjudicados de Prestatarios).

Estos estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo
historico. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no financieros se
presentan al costo amortizado o al costo histérico.

El Banco registra sus instrumentos financieros en la fecha de liquidacion, la fecha en
la cual un activo o pasivo es entregado a una entidad o por una entidad.

La administracion del Banco, en la preparacion de los estados financieros
consolidados, ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha
ejercido su criterio en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Banco,
las cuales afectan las cifras reportadas de los activos y pasivos y revelaciones de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y las cifras
reportadas en el estado de utilidades integrales durante el periodo. Las
estimaciones y supuestos relacionados, consideran experiencias historicas y otros
varios factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen razonables
bajo las circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relacionados, consideran experiencias historicas y
otros varios factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la administracion que son
particularmente susceptibles a cambios en el futuro, estdn relacionadas con la
reserva para pérdidas en préstamos, la reserva para pérdidas en operaciones con
riesgo crediticio fuera del balance de situacion y la estimacién de pérdidas en bienes
adjudicados de prestatarios, las cuales se revelan mas ampliamente en la Nota 4.

Los estados financieros estan expresados en dolares (US$) de los Estados Unidos
de América. La Republica de Panaméa no emite papel moneda propio y, en su lugar,
el dolar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de
curso legal.
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Principio de Consolidacion

Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por el Banco. El control existe cuando el
Banco tiene la facultad, directa o indirectamente, para regular las politicas
financieras y operativas de una entidad para obtener beneficios de sus actividades.

Para determinar el control, son tomados en cuenta los derechos de votacion
potenciales que actualmente sean ejecutables o convertibles. Los estados
financieros de las subsidiarias estan incluidos en los estados financieros desde la
fecha en que comienza el control hasta la fecha en que cesa el mismo.

Balances y Transacciones eliminadas en la consolidacion

Las transacciones entre subsidiarias, los balances y las ganancias o pérdidas no
realizadas o ingresos y gastos que surjan de las transacciones entre las subsidiarias
son eliminadas al preparar los estados financieros consolidados.

Inversiones en valores

Los valores son clasificados a la fecha inicial, basados en la capacidad o intencion
de la administracion de vender o mantener hasta la fecha de vencimiento. La
clasificacién utilizada en el Banco, se detalla a continuacion:

» Valores Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluyen aquellos valores adquiridos con la intencion de
mantenerlos por un periodo indefinido de tiempo, esperando ser vendidos
respondiendo a la necesidad de liquidez o cambios en la tasa de interés, tipo de
cambio o precio de la accién. Estas inversiones se presentan a su valor
razonable y los cambios en el valor razonable son reconocidos en una cuenta de
valuacion en el patrimonio hasta tanto los valores sean vendidos o redimidos o
se determine que estos han sufrido un deterioro de valor; en estos casos, las
ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en el patrimonio son
incluidas en el estado de utilidades integrales.

* Valores Mantenidos hasta su Vencimiento
Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivativos con pagos fijos o determinables y vencimientos fijjos que la
administracion del Banco tiene la intencién positiva y la capacidad para
mantenerlos hasta su vencimiento. Los valores mantenidos hasta su
vencimiento propiedad del Banco, consisten en instrumentos de deuda, los
cuales son llevados al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
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El Banco determina el deterioro de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
en base al Acuerdo 7-2000, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama.
Bajo ciertos criterios y elementos definidos en dicho Acuerdo 7-2000, se debera
constituir reserva para pérdidas temporales en las inversiones en valores
mantenidos hasta su vencimiento. Adicionalmente, el Acuerdo 7-2000 requiere
establecer reservas especiales cuando:

= El emisor de los valores sufra un deterioro notorio y recurrente en su
solvencia econdémica o exista una alta probabilidad de quiebra.

= Hayan transcurrido mas de noventa dias desde el vencimiento total o parcial
del principal, de los intereses, o de ambos, tomando en cuenta el importe
gue razonablemente se estime de dificil recuperacion, neto de las garantias
o en funcion del tiempo transcurrido desde el vencimiento, asi: mas de 90
dias a menos de 180 dias 25%; mas de 180 dias a menos de 270 dias 50%:;
mas de 270 dias a menos de 360 dias 75%; y mas de 360 dias 100%.

= Las inversiones en valores que no tengan precios confiables y no estén
cotizados dentro de un mercado organizado activo.

= OQOcurra un deterioro importante en el riesgo cambiario, 0 un deterioro
significativo del riesgo pais, o inversiones en plazas bancarias que carezcan
de regulaciones prudenciales acordes con los estandares internacionales y
gue no hayan sido debidamente cubiertas.

Las pérdidas estimadas por deterioro son reconocidas con cargo al resultado de las
operaciones en el estado consolidado de utilidades integrales y la reserva
acumulada se presenta en el balance de situacion consolidado deducida de las
inversiones en valores mantenidos hasta vencimiento. Cuando se da de baja una
inversion en valores, el monto castigado se carga a la cuenta de reserva.

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con
base al precio de mercado cotizado a la fecha del balance de situacion. De no estar
disponible el precio de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es
estimado utilizando modelos para calculos de precios o técnicas de flujos de efectivo
descontados.

Préstamos

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en el mercado activo, y originados generalmente al
proveer fondos a deudores en calidad de préstamo. Los préstamos se presentan a
su valor principal pendiente de cobro, menos las comisiones no devengadas y la
reserva para pérdidas en préstamos. Las comisiones no devengadas se reconocen
como ingresos durante la vida de los préstamos utilizando el método de interés
efectivo.
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Los arrendamientos financieros son representados por contratos de arrendamientos
de equipos y automoviles, los cuales son reportados como parte de la cartera de
préstamos por el valor presente del arrendamiento. La diferencia entre el monto
bruto por cobrar y el valor presente del monto por cobrar se registra como ingreso
por intereses no devengados, la cual se amortiza como ingresos de operaciones
utilizando un método que refleja una tasa periédica de retorno.

El Banco tiene la politica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo
capital o intereses esté atrasado en mas de noventa dias, a menos que en opinion
de la administracion, basado en la evaluacion de la condicion financiera del
prestatario, colaterales u otros factores, el cobro total del capital y los intereses sea
probable. Cuando un préstamo es transferido a estado de no acumulacion de
intereses, los intereses acumulados por cobrar a esa fecha son reversados de los
ingresos por intereses sobre préstamos. Esta politica se enmarca dentro del
Acuerdo 6-2000 “Clasificacion de Cartera y Constitucion de Reservas” emitido por la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama.

Reserva para Pérdidas en Préstamos

El Banco utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas en los préstamos.
El monto de pérdidas en préstamos determinado durante el periodo se reconoce
como gasto de provision en los resultados de las operaciones y se acredita a una
cuenta de reserva para pérdidas en préstamos.

La reserva se presenta reducida de los préstamos por cobrar en el balance de
situacion consolidado. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el
monto irrecuperable es cargado a la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones
de préstamos previamente castigados como incobrables, se acreditan a la cuenta de
reserva.

La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que la informacién financiera
presentada por los bancos en Panama, incluyendo estados financieros anuales e
intermedios, incluyan el reconocimiento contable y presentacién de reservas para
pérdidas en préstamos con base a hormas prudenciales para la constitucion de tales
reservas, emitidas por esta entidad reguladora. Con base a la normativa del
regulador, Acuerdo 6-2000 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama,
el Banco clasifica los préstamos en cinco categorias de riesgo y determina los
montos minimos de reservas para pérdidas sobre el saldo de capital asi: Normal
0%; Mencion especial 2%; Subnormal 15%; Dudoso 50%; Irrecuperable 100%. Para
tal efecto, se utilizan criterios para la clasificacion, tales como la calidad del
préstamo y parametros de incumplimiento con el servicio de la deuda, entre otros.

El criterio de periodos de incumplimiento es utilizado mayormente para clasificar los

préstamos de consumo y de vivienda, pero también es considerado en la
clasificacion de los préstamos corporativos.
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Adicionalmente en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco deberd ajustar la
clasificacion anterior de los préstamos y constituir nuevas provisiones especificas,
de ser aplicable, en funcién de las pérdidas estimadas, asi: Mencidén especial 2%
hasta 14.9%; Subnormal 15% hasta 49.9%; Dudoso 50% hasta 99.9%; Irrecuperable
100%.

Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco considera, entre otros, los estados
financieros del deudor, flujo de caja operativo, valor de realizacion de las garantias
reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte de los codeudores o
garantes. Para la cartera de consumo se considera la morosidad del deudor, las
pérdidas que histéricamente ha experimentado el Banco en el pasado en grupos
comparables o similares, el perfil de vencimiento de la cartera, y cualquier otra
informacion que pudiera afectar el cobro de la cartera de consumo.

En adicion, el Acuerdo 6-2000 permite la creaciébn de reservas genéricas para
pérdidas en préstamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del
deterioro en el valor de un grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes
definidas y que no hayan podido ser imputadas a préstamos individualmente.

El Acuerdo 6-2000 requiere que la reserva total para pérdidas en préstamos,
incluyendo las reservas especificas y genéricas, no sea menor al 1% del saldo de la
cartera de préstamos menos las garantias de depdsitos en el propio banco.

La Superintendencia de Banco podra evaluar la suficiencia de las reservas y ordenar
al Banco la constitucién de reservas en cualquier momento.

Las reservas para pérdidas en préstamos determinadas con base la norma
prudencial emitida por el regulador (Acuerdo 6-2000), pueden diferir el monto de
reservas determinadas bajo la Norma Internacional de Contabilidad No. 39,
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. La estimacién de reservas
bajo la NIC 39 se basa en el concepto de pérdidas incurridas por deterioro en los
préstamos por cobrar y utiliza dos metodologias para evaluar si existe evidencia
objetiva del deterioro: individualmente para los préstamos que son individualmente
significativos e individualmente o colectivamente para los préstamos que no son
individualmente significativos.

Segun NIC 39, las pérdidas por deterioro en préstamos corporativos individualmente
evaluados se determinan con base a una evaluacién de las exposiciones caso por
caso. Si se determina que no existe evidencia objetiva de deterioro para un
préstamo individualmente significativo, éste se incluye en un grupo de préstamos
con caracteristicas similares y se evalla colectivamente por deterioro. La pérdida
por deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos de efectivos
futuros esperados, descontados a la tasa efectiva original del préstamo, contra su
valor en libros actual.
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Segun NIC 39, para los propésitos de una evaluacion colectiva de deterioro, los
préstamos de consumo se agrupan de acuerdo a caracteristicas similares de riesgo
de crédito. Esas caracteristicas son relevantes para la estimacion de los flujos de
efectivo futuros para los grupos de tales activos. Los flujos de efectivo futuros en
un grupo de préstamos que se evallan colectivamente para deterioro, se estiman de
acuerdo a los flujos de efectivo contractuales de los activos en el grupo, experiencia
de pérdida historica para los activos con caracteristicas de riesgo de crédito
similares, y en opiniones experimentadas de la administracién sobre si la economia
actual y las condiciones del crédito son tales que el nivel real de pérdidas inherentes
es probable que sea mayor o menor que la experiencia histérica sugerida.

El monto de cualquier pérdida estimada por deterioro de préstamos se carga como
una provision para pérdidas en el estado de utilidades integrales y se acredita a
una cuenta de reserva. Los préstamos dados de baja se cargan a la cuenta de
reserva para pérdidas en préstamos. Si en un periodo subsecuente, el monto de la
pérdida por deterioro disminuye y la disminucion pudiera ser objetivamente
relacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido, la
pérdida previamente reconocida por deterioro es reversada disminuyendo la cuenta
de reserva para deterioro de préstamos. El monto de cualquier reversién se
reconoce en el estado consolidado de utilidades integrales.

Propiedades Disponibles para la Venta

Las propiedades adjudicadas mantenidas para la venta en la entidad bancaria
panamefia, hasta por un periodo de 18 meses, se reconocen al valor mas bajo entre
valor en libros de los préstamos no cancelados o el valor estimado de realizacién de
las propiedades. Las propiedades adjudicadas no vendidas en un periodo de 18
meses, segln norma prudencial del regulador se provisionan totalmente por su
saldo en libros.

Los cambios en la reserva de valuacion de propiedades adjudicadas se reconocen
en resultados de operaciones y la reserva acumulada se presenta deducida de los
bienes adjudicados de prestatarios, incluidos en otros activos en el balance de
situacion.

Los bienes adjudicados mantenidos para la venta contabilizadas en la subsidiaria se
reconocen al valor mas bajo entre valor de adquisicion o el valor estimado realizable
de mercado de las propiedades. La administracién del Banco ha juzgado necesario
mantener una reserva para pérdida contra cualquier deterioro significativo que
afecten las propiedades no vendidas. Las provisiones para deterioro en ambos
casos se reconoce en el estado consolidado de utilidades integrales.

Propiedades y Equipos

Propiedades y equipos comprenden terrenos, edificios, mobiliario y mejoras
utilizados por sucursales y oficinas. Todas las propiedades y equipos se indican al
costo histérico menos depreciacion y amortizaciéon acumuladas. El costo histérico
incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisicion de los bienes.
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Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que el
Banco obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del
bien se pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y
mantenimiento se cargan al estado consolidado de utilidades integrales durante el
periodo financiero en el cual se incurren.

Los gastos de depreciacién y amortizacion de propiedades y equipos se cargan a
las operaciones corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida
atil de los activos, a excepcidn del terreno, que no se deprecia. La vida util y valor
residual estimado de los activos se resumen como sigue:

Propiedades 30 a 40 afios
Mejoras 3 a 15 afios
Mobiliario y equipo 3 a 10 afios
Equipo de cémputo 3 a 10 afios
Equipo rodante 3 a 6 afios

La vida util y valor residual de los activos se revisa, y se ajusta si es apropiado, en
cada fecha del balance de situacion.

Las propiedades y equipo se revisan para deterioro siempre que los acontecimientos
0 los cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser
recuperable. El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor
recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el valor recuperable
estimado. La cantidad recuperable es la més alta entre el valor razonable del activo
menos el costo de vender y valor en uso.

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos del Banco son revisados a la fecha del balance
de situacion para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro
existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por
deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado
de recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce
como gasto en el estado consolidado de utilidades integrales.

Garantias Financieras

Las garantias financieras son contratos que exigen al Banco realizar pagos
especificos en nombre de sus clientes, para reembolsar al beneficiario de la
garantia, en caso que el cliente no cumpla con el pago en la fecha acordada, segun
los términos y condiciones del contrato.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado
consolidado de utilidades integrales para todos los instrumentos financieros
presentados a costo amortizado usando el método de interés efectivo.
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El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un
activo o un pasivo financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. Cuando se calcula la tasa de interés efectiva, el Banco
estima los flujos de caja considerando todos los términos contractuales del
instrumento financiero (por ejemplo, opciones de prepago) pero no considera
perdidas futuras de crédito. El célculo incluye todas las comisiones y cuotas
pagadas o recibidas entre las partes del contrato que son parte integral de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuentos. Los
costos de transaccion son los costos de originacion, directamente atribuibles a la
adquisicion, emisidn 6 disposicién de un activo 6 pasivo.

Ingresos por Comisiones

Generalmente, los honorarios y comisiones sobre préstamos a corto plazo,
garantias bancarias y otros servicios bancarios son reconocidos como ingreso bajo
el método de efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. EIl ingreso reconocido
bajo el método de efectivo no es significativamente diferente del ingreso que seria
reconocido bajo el método de acumulacion. Las comisiones sobre transacciones a
mediano y largo plazo son diferidos y amortizados a ingresos usando el método de
tasa de interés efectivo durante la vida del préstamo.

Las comisiones de préstamos estan incluidas como ingresos por comisién sobre
préstamo en el estado consolidado de utilidades integrales.

Informacion de Segmentos

Un segmento de negocios es un componente distinguible del Banco que se encarga
de proporcionar un producto o servicio individual o un grupo de productos o servicios
relacionados dentro de un entorno econémico en particular, y que esta sujeto a
riesgos y beneficios que son diferentes de los otros segmentos del negocio. Un
segmento geogréfico se encarga de proporcionar productos o servicios dentro de un
ambiente econOmico particular y estan conformes a los riesgos y los retornos que
son diferentes de los segmentos que operan en otros ambientes econdmicos.

Utilidad por Accién

La utilidad basica por acciébn mide el desempefio del Banco sobre el periodo
reportado y la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los accionistas
comunes entre el promedio de acciones comunes en circulacion durante el periodo.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable
para el afo, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del balance de
situacion y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o
por cobrar en afos futuros, que resultan de diferencias temporales entre los saldos
en libros de activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propdsitos
fiscales, utilizando las tasas impositivas a la fecha del balance de situacién. Estas
diferencias temporales se esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que
el impuesto diferido no se podré realizar en afios futuros, éste seria disminuido total
0 parcialmente.

16




BANCO UNIVERSAL, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(David, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados No Au ditados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad M&s Import  antes, continuacion

(0)

P

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de
efectivo incluyen depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres
meses 0 menos.

Uniformidad en la Presentacion de Estados Financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros
consolidados.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Finan cieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero
en una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las
actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos
financieros incluyendo derivados y, como tal, el balance de situacion se compone
principalmente de instrumentos financieros.

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas
de administracion de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, El Banco ha
establecido el comité de Activos y Pasivos (ALCO) para la administracién y vigilancia
periddica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Banco.

Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de
Bancos de la Republica de Panama y la Comisién Nacional de Valores de Panama, en lo
concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre otros.

La administracion est4d dando seguimiento al impacto que la crisis financiera mundial
pueda tener sobre la economia en Panama, incluyendo el posible efecto sobre los activos
financieros, pasivos financieros, resultados y liquidez del Banco. Debido a la
incertidumbre mundial acerca de cuando esta crisis sera estabilizada o resuelta, la
administracion no puede prever su efecto final de la misma.

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez,
mercado y operacional, los cuales se describen a continuacién:

(a) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero
propiedad del Banco no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que
debia hacer al Banco de conformidad con los términos y condiciones pactados al
momento en que el Banco adquirié u origind el activo financiero respectivo.

El Comité respectivo asignado por la Junta Directiva vigilan periédicamente la
condiciéon financiera de los deudores y emisores respectivos, que involucren un
riesgo de crédito para el Banco.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de
crédito, como se resume a continuacion:

» Formulacién de Politicas de Crédito: El ente encargado de revisar, actualizar o
crear las politicas que regulan las operaciones de crédito es el Comité de
Crédito Ejecutivo, el cual, en coordinacién con las unidades de negocio se
encarga de evaluar las politicas de administracion del crédito, cobertura de
colaterales, politicas de procedimientos legales y documentacién, asi como
también el cumplimiento con las leyes y acuerdos que regulan la actividad
bancaria.
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Establecimiento de Limites de Autorizacion: La Junta Directiva ha establecido
limites de autorizacion, para la aprobacion de facilidades crediticias, por medio
de los diferentes Comités de Crédito. El limite de autorizacién esta asignado al
Comité de acuerdo al monto de préstamos por lo que las solicitudes de mayor
cuantia son evaluadas por el Comité de Crédito Ejecutivo o Junta Directiva, y las
facilidades crediticias con montos inferiores seran evaluadas por el Comité de
Crédito Operativo.

Limites de Concentracion y Exposicion:

El objetivo de la administracién del riesgo de crédito es medir, gestionar, y
mitigar el impacto de pérdidas por incumplimiento en los términos convenidos
con los clientes. El Banco ha definido limites por tipo de cartera de crédito para
minimizar la exposicion, administrar el nivel y concentracion en la cartera de
créditos, lo cual permite mantener un portafolio diversificado, con riesgo
prudente y controlado, cumpliendo asi con las regulaciones del ente supervisor y
leyes establecidas.

Desarrollo y Mantenimiento de Evaluacion de Riesgo:

El desarrollo y mantenimiento de los riesgos de crédito se clasifican en funcién al
grado de riesgo de pérdidas financieras que enfrentan y se centran en la gestién
de los riesgos. El sistema de clasificacion de riesgo se utiliza para determinar si
el deterioro podria requerir determinados riesgos de crédito. La actual
clasificacion de riesgo se basa en cinco categorias que reflejan distintos grados
de riesgo de incumplimiento y de la disponibilidad de garantias o atenuacién del
riesgo de crédito. Los grados de riesgo son objeto de exdmenes regulares por la
Unidad de Riesgo.

Revision de Cumplimiento con Politicas:

La revisibn para constatar el cumplimiento con las politicas establecidas de
acuerdo con los limites de exposicion, incluidas las relativas a determinados
sectores, y tipos de producto es efectuada por la Unidad de Riesgo, la cual
presenta informes periodicos a los Comités de Crédito sobre la calidad crediticia
de las carteras y se toman medidas correctivas de ser el caso.

Entre los procedimientos que la Unidad de Riesgo efectla para monitorear y
medir el riesgo de crédito, estdn las evaluaciones de cartera de préstamos,
evaluacibn de la clasificacion de préstamos, evaluacion de préstamos
significativamente deteriorados, asi como también; evaluacion de reserva
colectiva de préstamos corporativos y consumo, todas estas pruebas se realizan
en forma trimestral evaluando comportamiento de cartera y tomando en
consideracion los requerimientos del acuerdo 6-2000 emitidos por la
Superintendencia de Bancos en Panama.
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La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros del Banco que estan expuestos al
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion:

Junio 2010
Evaluados Evaluados
para Deterioro para Deterioro
Clasificacién Condicién Individual Colectivo Sin Deterioro Total
Normal Riesgo bajo 0 0 138,439,696 138,439,696
Mencién especial Vigilancia 0 0 1,725,767 1,725,767
Subnormal Deterioro 0 1,877,958 0 1,877,958
Dudoso Deterioro 1,508,400 1,834,083 0 3,342,483
Irrecuperable Deterioro 160,887 2,200,951 0 2,361,838
Total 1,669,287 5,912,992 140,165,463 147,747,742
Provision por deterioro 379,438 1,892,367 0 2,271,805
Valor en libros 1,289,849 4,020,625 140,165,463 145,475,937
Junio 2009
Evaluados Evaluados
para Deterioro para Deterioro
Clasificacién Condicién Individual Colectivo Sin Deterioro Total
Normal Riesgo bajo 118,730,715 118,730,715
Mencién especial Vigilancia 1,943,910 1,943,910
Subnormal Deterioro 1,111,557 1,111,557
Dudoso Deterioro 1,043,473 1,821,165 2,864,638
Irrecuperable Deterioro 1,229,470 2,200,398 3,429,868
Total 2,272,943 4,133,120 120,674,625 128,080,688
Provision por deterioro 718,796 1,689,254 .0 2,408,050
Valor en libros 1,554,147 2,443,866 120,674,625 125,672,638

Tal como se detall6 en el cuadro anterior, los factores de mayor exposicion de riesgo e
informacion de los activos deteriorados, y las premisas utilizadas para estas
revelaciones son las siguientes:

Deterioro en préstamos, inversiones y depdsitos con bancos:

El deterioro para los préstamos, inversiones y depdsitos con bancos se determina
considerando el monto de principal e intereses, de acuerdo al término contractual de
los préstamos, inversiones y depdsitos con bancos. Estos préstamos son evaluados
en una clasificacion de sub-normal a irrecuperable que es el sistema de evaluacion
de riesgo de crédito del Banco.

Morosidad sin deterioro de los préstamos, inversiones y depdsitos con bancos:
Préstamos, inversiones y depdsitos con bancos donde los pagos contractuales de
capital e intereses pactados estan morosos, pero contractualmente el Banco no
considera que existe una pérdida por deterioro basado en el nivel de garantias
disponibles, sobre los montos adecuados al Banco. Generalmente los préstamos en
esta condicion son clasificados bajo la categoria de mencion especial.
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* Préstamos renegociados:

cieros, continuacion

Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho una
reestructuracion debido a algun deterioro en la condicién financiera del deudor, y
donde el Grupo considera conceder algun cambio en los parametros de crédito.
Estos préstamos una vez son reestructurados se mantienen en esta categoria
independientemente de cualquier mejoramiento en la condicién del deudor, posterior

a la reestructuracion por parte del Banco.

* Reservas por deterioro:

El Banco ha establecido reservas para deterioro en funcion de la normativa del
acuerdo 6-2000, el cual establece que el Banco deberd realizar una estimacion de
las pérdidas considerando la fuente de repago y las garantias reales del crédito.

» Politica de Castigos:

El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan
incobrabilidad, esta determinacion se toma después de efectuar un andlisis de las
condiciones financieras hechas desde que no se efectio el pago de la obligacion y
cuando se determina que el préstamo no cuenta con garantias. Para los préstamos
de montos menores, los castigos generalmente se basan en el tiempo vencido del

crédito otorgado.

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes
a hipotecas sobre las propiedades y otras garantias sobre este activo. Las estimaciones
del valor razonable estan basadas en el valor del colateral segun sea el periodo de tiempo
del crédito y generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra en

deterioro en forma individual.

El Banco monitorea la concentraciébn de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geografica. El andlisis de la concentracién de los riesgos de crédito a la fecha de los

estados financieros es la siguiente:

Depésitos
Préstamos Inversiones con Bancos
2010 2009 2010 2009 2010 2009
Concentracion por Sector:
Corporativos 87,656,059 65,577,019 0 0 0 0
Consumo 60,091,683 62,503,669 0 0 0 0
Instituciones financieras 0 0 17,548,398 7,468,343 69,774,389 29,934,986
147,747,742 128,080,688 17,548,398 7.468,343 69,774,389 29,934,986
Concentracion Geogréfica:

Panaméa 147,747,742 128,080,688 0 1,974,718 53,301,354 23,525,164
América del Norte 0 0 6,260,232 1,503,124 16,473,035 6,409,822
América del Sur 2,723,050
Asia _ 0 0 1,018,000 0 0 0
Europa 0 0 7,547,116 3,990,501 0 0

147747742  128,080.688  17.548,398 7.468.343 69774389 29,934,986
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Las concentraciones geogréficas de préstamos, inversiones, depositos con bancos y
contingencias esti basada, en la ubicacién del deudor. En cuanto a la concentracion
geografica para las inversiones estd medida basada en la locacion del emisor de la
inversion.

(a) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Banco de cumplir con todas
sus obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados
por acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la
reduccién en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una
fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los
activos, o el financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El
Banco administra sus recursos liquidos para honrar sus pasivos al vencimiento de los
mismos en condiciones normales.

Administracion del Riesgo de Liquidez:

La politica de administracién de liquidez est4 basada en el Acuerdo 9-2006 de la
Superintendencia de Bancos de Panamd. La Liquidez del Banco es evaluada
mediante pruebas que permiten monitorear los requerimientos de fondos.

El Banco estd expuesto a requerimientos diarios sobre sus recursos de fondos
disponibles de depédsitos de un dia, cuentas corrientes, depdsitos a plazo,
desembolsos de préstamos y garantias y de requerimientos de margen liquidados en
efectivo.

En cuanto al monitoreo diario de la posicion de la liquidez, la misma, se efectian
pruebas de “stress” las cuales se desarrollan en distintos escenarios considerando
gue los mismos cubran condiciones de mercado normales y mas severas. Todas las
politicas y procedimientos estan sujetas a la revision y aprobacién del Comité de
Activos y Pasivos (ALCO).

La Junta Directiva ha establecido niveles de liquidez minimos sobre la proporcion
minima de fondos disponibles para cumplir con dichos requerimientos y sobre el nivel
minimo de facilidades interbancarias y otras facilidades de préstamos que deben
existir para cubrir los retiros en niveles inesperados de demanda. El Banco mantiene
una cartera de activos a corto plazo, compuestos en gran parte por depdsitos a corto
plazo, préstamos y adelantos de bancos y otras facilidades interbancarias, para
asegurarse que mantiene la suficiente liquidez.

Exposicion del Riesgo de Liquidez:

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es
el indice de activos liquidos netos sobre depdsitos recibidos de clientes, siguiendo la
normativa establecida por la Superintendencia de Bancos de Panama, la cual define
lo que debe ser considerado como activos y pasivos liquidos y bajo que condiciones
deben ser considerados. La Superintendencia de Bancos de Panama establece en el
Acuerdo 4-2008, el indice de liquidez legal minimo de 30% para los Bancos de
Licencia General.
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(b)

Para los efectos del requerimiento del indice de liquidez legal minimo, se computaran
los siguientes activos considerados como activos liquidos: efectivo, efectos de caja,
depdsitos en bancos cuyo vencimiento no exceda de ciento ochenta y seis (186) dias
contados a partir del informe de liquidez, y otros activos liquidos autorizados en el
numeral 10 del articulo 75 de la Ley Bancaria y acuerdo 4-2008.

A continuacion se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos
netos sobre los depdsitos recibidos de clientes del Banco a la fecha de los estados
financieros de acuerdo a los lineamientos del regulador, se presenta a continuacion:

2010 2009
Al 30 de Junio 78.62% 67.54%
Promedio del periodo 82.27% 59.94%
Maximo del periodo 86.43% 67.54%
Minimo del periodo 78.62% 51.29%

Riesgo de Mercado

Riesgo de Mercado es el riesgo, de que el valor de un activo financiero del Banco se
reduzca por causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio
monetario, en los precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la
reaccion de los participantes de los mercados a eventos politicos y econémicos,
indique a las pérdidas latentes como a ganancias potenciales. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones
de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de los parametros aceptables
optimizando el retorno del riesgo.

Administracion de Riesgo de Mercado:

El Banco identifica, cuantifica, administra y controla su exposicién al riesgo de
mercado en cuanto a la clasificacidn, valuacion, registro y provisiones, siguiendo las
politicas y procedimientos establecidos en el Acuerdo N0.5-2001 Riesgo de Mercado.

Se ha determinado que todo lo referente al tema de riesgo de mercado sea manejado
y monitoreado directamente por el Comité de Activos y Pasivos (ALCO) que esta
conformado por personal Ejecutivo.

El Banco evalla el riesgo de las variaciones en el margen financiero y el impacto en el
valor econémico del capital originado por los movimientos de tasa de interés, para ello
se preparan pruebas de brecha y duracion, y se cuenta con el Manual de Riesgo, el
cual incluye las politicas y controles establecidos para el manejo del riesgo de
mercado.
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La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion del Banco a los riesgos de la
tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor en
libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacion de tasa
contractual o las fechas de vencimiento.

Hasta 3 De3a6 De 6 meses De 1 afio a Mas de
Junio 2010 Meses Meses 1 Afio 5 afios 5 afios Total

Activos:

Efectivo 3,555,177 3,555,177

Dep6sitos a la vista en bancos 7,424,381 0 0 0 0 7,7424,381

Depositos a plazo en bancos 62,350,000 0 0 0 0 62,350,000

Inversiones en valores 17,551,520 0 0 0 0 17,551,520

Préstamos 26,069,006 9,523,087 13,000,177 51,199,628 47,955,844 147,747,742

Total de activos 116,950,084 9,523,087 13,000,177 51,199,628 47,955,844 238,628,820

Pasivos:

Depositos de ahorros 74,446,430 0 0 0 0 74,446,430

Dep6sitos a plazo 23,133,057 16,781,086 37,806,138 29,096,671 40,818,931 147,635,883

Financiamientos recibidos 0 0 0 0 0 0

Total de pasivos 97,598,199 16,781,086 37,806,138 29,096,671 40,818,931 222,082,313

Total de sensibilidad de

intereses 19,351,885 (7,257,999) (24,805,961) (22,102,957) .136,913 16.546.507
Hasta 3 De3a6 De 6 meses De 1 afio a Mas de
Junio 2009 Meses Meses 1 Afio 5 afios 5 afios Total
Activos:
Efectivo 2.879.327 2.879.327
Dep6sitos a la vista en bancos 5,064,986 5,064,986
Dep6sitos a plazo en bancos 24,870,000 24,870,000
Valores disponibles para la venta 3,990,500 3,990,500
Inversiones en Valores 54,118 1,920,600 1,506,124 3,480,842
Préstamos 7,555,795 8,104,089 8,238,689 30,493,433 73,688,682 128,080,668
Total de activos 40,370,108 8,158,207 8,238,689 32,414,033 79,185,306 168,366,343
Pasivos:
Depdsitos de ahorros 46,015,429 45,015,429
Dep6sitos a plazo 15,080,997 9,281,095 19,695,455 57,759,913 1,430,631 103,248,091
Financiamientos recibidos 0 0 0 0 4,241,079 4,241,079
Total de pasivos 61,096,426 9,281,095 _ 19,695,455 57,759,913 5,671,710 153,504,599
Total de sensibilidad de
intereses (20.726.318)  (1.122,888)  (11.456.766) (25345.880) 73513596  14.861.744
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Riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable:

La administracion del Banco, para los riesgos de tasa de interés a valor
razonable, ha definido un intervalo en los limites para vigilar la sensibilidad en
los activos y pasivos financieros. Basado en la Resolucion General 2-2000 de la
Superintendencia de Bancos, se hacen simulaciones para determinar la
sensibilidad de los activos y pasivos financieros.

Segun la citada Resolucién, se debe hacer una estimacion de la variacion en los
ingresos netos por intereses por categoria, bajo el supuesto del aumento o
disminucion de 100 y 200 puntos basicos (pb) en los activos y pasivos
financieros. La tabla que se presenta a continuacion refleja el impacto en el
margen neto de intereses mensual al aplicar dichas variaciones en la tasa de
interés.

100pb de 100pb de 200pb de 200pb de
incremento disminucién incremento Disminucién

2010

Al 30 de Junio 25,664 (25,664) 51,328 (51,328)
Promedio del periodo 21,693 (21,693) 43,386 (43,386)
Méaximo del periodo 25,664 (25,664) 51,328 (51,328)
Minimo del periodo 19,044 (19,044) 38,088 (38,088)
2009

Al 30 de Junio 17,970 (17,970) 35,941 (35,941)
Promedio del periodo 16,863 (16,863) 33,726 (33,726)
Maximo del periodo 15,763 (15,763) 31,525 (31,525)
Minimo del periodo 17,970 (17,970) 35,941 (35,941)

(c) Riesgo Operacional
El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los proceso del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras,
y de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y
liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar
pérdidas financieras y dafos en la reputacion del Banco.
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(d)

La principal responsabilidad para el desarrollo e implementacién de los controles
sobre el riesgo operacional, estan asignadas a la administracién superior dentro de
cada &rea de negocio y el Comité de Activos y Pasivos, esta responsabilidad es
apoyada, por el desarrollo de estandares para administrar el riesgo operacional, en
las siguientes areas:

» Aspectos sobre la adecuada segregacién de funciones, incluyendo la
independencia en la autorizaciéon de transacciones.

* Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliacion de
transacciones.

* Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

» Documentacion de controles y procesos.

» Evaluaciones periddicas de la aplicacion del riesgo operacional, y los
adecuados controles y procedimientos sobre los riesgos identificados.

* Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para la solucién de las
mismas.

» Desarrollo del plan de contingencias.

» Desarrollo de entrenamientos al personal del Banco.

» Aplicacién de normas de ética en el negocio.

» Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de
seguridad.

Estas politicas establecidas por el Banco, estan soportadas por un programa de
revisiones periddicas, las cuales estan vigiladas por el Departamento de Auditoria
Interna, los resultados de estas revisiones son discutidas con el personal encargado
de cada unidad de negocio, y se remiten resimenes sobre estos aspectos al Comité
de Auditoria del Banco.

Administracion de Capital

Los reguladores del Banco que son la Superintendencia de Bancos y la Comision
Nacional de Valores de Panama, requieren que el Banco mantenga un indice de
capital total medido con base a los activos promedios.
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El Banco analiza su capital regulatorio considerando el pilar uno de capital,
conforme a la interpretacion de la administracion del Acuerdo Basilea y el cual esta
aplicado en las normas de la Superintendencia de Bancos con base a los Acuerdos
5-98 del 14 de octubre de 1998 el cual fue modificado por el Acuerdo 5-99 del 14 de
julio de 1999 para los Bancos de Licencia General; y con base al Acuerdo 6-98 del
14 de octubre de 1998 el cual fue modificado por los Acuerdos 6-99 del 14 de julio
de 1999 el cual indica lo siguiente:

» Capital Primario: EI mismo comprende el capital pagado en acciones, y las
utilidades retenidas, donde se entiende capital pagado en acciones aquél
representado por acciones comunes emitidas y totalmente pagadas.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo y las
utilidades no distribuidas correspondientes a periodos anteriores.

» Capital Secundario : El mismo comprende las reservas no declaradas y las
reservas por valuacion de inversiones disponibles para la venta.

Los Fondos de Capital de un Banco de Licencia General no podran ser inferiores al
8% de sus activos ponderados en funciéon a sus riesgos. Para estos efectos, los
activos deben considerarse netos de sus respectivas provisiones o reservas y con
las ponderaciones indicadas en el Acuerdo de la Superintendencia.

Los Bancos panamefios de Licencia General deberdn cumplir con el indice de
adecuacion de capital en forma consolidada, incluyendo sus sucursales y
subsidiarias bancarias que consoliden.

Las politicas del Banco, son el de mantener un capital solido, el cual pueda
mantener a futuro el desarrollo de los negocios de inversién y crédito dentro del
mercado, manteniendo los niveles en cuanto al retorno del capital de los accionistas,
reconoce la necesidad de mantener un balance entre los retornos sobre las
transacciones e inversiones efectuadas, y la adecuacién de capital requerida por los
reguladores.
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3)

Administracion de Riesgos de Instrumentos Finan cieros, continuacién

Las operaciones del Banco estan individualmente reguladas, y cumplen con los
requerimientos de capital externos, a los cuales esta sujeto, para el periodo evaluado.

No ha habido cambios materiales en la administracién del capital del Banco durante el
periodo de los estados financieros emitidos al 30 de junio de 2010.

El Banco mantiene una posicion de capital regulatorio que se compone de la siguiente
manera para los meses terminados el 30 de junio de 2010, que se detalla como sigue:

2010 2009

Capital Primario
Acciones comunes 10,000,000 10,000,000
Utilidades retenidas 11,106,059 9,134,811
Total de capital regulatorio 21,106,059 19,134,811
Capital Secundario
Reserva de capital 307,133 224,658
Total de capital base 21,413,192 19,359,469
Activo ponderado en base a riesgo 162,317,883 119,079,639
indice de adecuaciéon de capital primario

sobre activo ponderado por riesgo 13.00% 16.06%
indices de Capital
Indice de adecuacién de capital 13.19% 16.26%
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(4)

Estimaciones Contables Criticas y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables

El Banco efectia estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Los estimados y decisiones son
continuamente evaluados y estan basadas en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias. El ambiente econdémico actual ha incrementado el grado inherente de
incertidumbre en estos estimados y supuestos.

(@)

(b)

(©)

Pérdidas por deterioro sobre préstamos y anticipos

El Banco revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro por lo menos
en una base trimestral, en base a los criterios establecidos en el Acuerdo No. 6-
2000. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado de
utilidades integrales, el Banco toma decisiones en cuanto a si existe una informacion
observable que indique que existe una reduccion del valor del préstamo que puede
ser medida en los flujos de efectivo futuros estimados de los préstamos.

Esta evidencia incluye informacién observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicion de pago de los prestatarios, o condiciones econdmicas que
correlacionen con incumplimientos en préstamos en el Banco. La metodologia y
presunciones usadas para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivos
futuros son revisadas regularmente para reducir cualquier diferencia entre los
estimados de pérdida y la experiencia actual de pérdida.

Deterioro de inversiones disponibles para la venta

El Banco determina que inversiones disponibles para la venta tienen deterioro
cuando ha habido una disminucion significativa o prolongada en el valor razonable
por debajo de su costo. Esta determinacion de que es significativa o prolongada
requiere juicio. Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe
evidencia de un deterioro en la situacion financiera del emisor, desempefio de la
industria y el sector, cambios en la tecnologia y en flujos de efectivos operativos y
financieros.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

El Banco sigue la guia en base al Acuerdo 7-2000 emitido por la Superintendencia
de Bancos de Panam4 al clasificar los activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables y vencimiento fijo mantenidos hasta el vencimiento. Esta
clasificacion requiere una decision significativa. Al tomar esta decision, el Banco
evalla su intencion y capacidad para mantener dichas inversiones hasta el
vencimiento. Si el Banco deja de mantener estas inversiones hasta el vencimiento
por otro motivo que no sea las circunstancias especificadas permitidas por la norma,
se requerira reclasificar la cartera completa como disponible para la venta. El Banco
determina el deterioro de estas inversiones de acuerdo a lo indicado en la nota 2 (c).
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(4)

()

Estimaciones Contables Criticas y Juicios en la

Aplicacion de Politicas Contables,

continuacion

(d)

Impuestos sobre la renta

El Banco esta sujeto a impuestos sobre la renta en numerosas jurisdicciones.
Estimados significativos se requieren al determinar la provision para impuestos
sobre la renta. Existen muchas transacciones y calculos para los cuales la
determinacion del ultimo impuesto es incierta durante el curso ordinario de negocios.
El Banco reconoce obligaciones por cuestiones de auditorias de impuestos
anticipadas basadas en estimados de impuestos que seran adeudados. Cuando el
resultado fiscal final de estos asuntos es diferente de las sumas que fueron
inicialmente registrados, dichas diferencias impactardn las provisiones por
impuestos sobre la renta e impuestos diferidos en el periodo en el cual se hizo dicha
determinacion.

Informacion por Segmento

La Gerencia ha elaborado la siguiente informacion de segmento en base a los negocios
del Banco para sus andlisis financieros.

La composicion de los segmentos de negocios se describe de la siguiente manera:

Banca/
2010 Financiera Inmobiliaria Forestal Total

Ingresos por intereses y comisiones 7,390,918 1,328 74 7,392,320
Gastos de intereses 4,449,502 0 0 4,449,502
Provisiones para pérdidas en préstamos (11,645) 0 0 (11,645)
Ingresos por servicios bancarios y otros 838,254 114,961 (4) 953,211
Depreciacion y amortizacién 307,346 35,657 557 343,560
Gastos de operaciones 2,640,906 50,825 2,298 2,694,029
Utilidad antes de impuestos 843,062 29,807 (2,785) 870.085
Impuesto sobre la renta:

Estimado 130,982 16,088 0 147,070

Diferido 0 0 0 0
Utilidad neta 712,080 13,719 (2,785) 723,015
Activos del segmento 216,657,935 3,572,589 1,946,239  250.034.268
Pasivos del segmento 226,597.863 2,582,507 __ 2135 229,182,505
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(5) Informacion por Segmento, continuacion

Banca/
2009 Financiera Inmobiliaria Forestal Total
Ingresos por intereses y comisiones 6,850,876 1 0 6,850,877
Gastos de intereses 3,247,716 8,979 3,963 3,440,657
Provisiones para pérdidas en préstamos 264,616 0 0 264,616
Ingresos por servicios bancarios y otros 554,966 131,534 (4) 686,496
Depreciacion y amortizacion 245,843 24,442 1,408 271,693
Gastos de operaciones 2,044,021 45,591 2,099 2,091,711
Utilidad antes de impuestos 1,423,646 52,523 (7,473) 1,468,696
Impuesto sobre la renta:
Estimado 162,802 8,562 0 171,364
Diferido 0 0 0 0
Utilidad neta 1,260,844 43,961 (7,473) 1,297,332
Activos del segmento 172,259,619 3,560,048 2,127,077 177,946,744
Pasivos del segmento 156,577,190 2,567,705 99,989 159,244,884
(6) Otros Ingresos
El desglose de los otros ingresos se presentan a continuacion:
2010 2009
Otros ingresos

Otras Inversiones —fondo de cesantia 0 3,451

Ganancia en venta de propiedades 29,084 0

Ingreso por alquiler 14,756 8,827

Ingresos varios 202,994 101,457

246,834 113,735
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(7) Gastos
El detalle de gastos de salarios y otros gastos se detalla acontinuacion:
2010 2009
Salarios y otras remuneraciones y otros gastos de

personal;
Salarios 890,737 712,665
Participaciones de utilidades 112,147 116,698
Prestaciones laborales 117,391 101,532
Beneficios a empleados 31,725 34,921
Prima de antigiiedad e indemnizacion 32,037 21,084
Capacitacion 17,527 16,475
1,201,564 1,003,375

Otros gastos:

Cuotas e inscripciones 11,421 11,621
Transporte de efectivo 56,200 17,197
Fletes y valijas 6,991 5,565
Aseo 30,566 25,631
Cargos bancarios 19,285 11,018
Electricidad 74,611 61,937
Arrendamiento 285 322
Compensacion y remesas 6,061 5,609
Culturales y deportivos 1,338 843
Donaciones y patrocinio 125 490
Seguridad y monitoreo 62,615 40,144
Viajes y transporte 19,302 10,911
Judiciales, notariales 1,019 1,668
Viaticos 28,780 29,880
Dieta de directores 42,000 59,000
Licencia y mantenimiento de programas 45,908 26,704
Gastos de Operaciones 21,777 22,769
Otros 9,663 5,244
437,947 336,553

(8) Impuestos
Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco constituidas en la Republica de
Panama estan sujetas a revisién por parte de las autoridades fiscales hasta por los tres
(3) ultimos afios, inclusive el periodo terminado el 31 de diciembre de 2009, de acuerdo a
regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compafias incorporadas en Panama
estan exentas del pago del impuesto sobre la renta de las ganancias provenientes de
operaciones extranjeras, de los intereses ganados sobre depoésitos a plazo en bancos
locales, de titulos de deuda del gobierno de Panamd y de las inversiones en valores
listados con la Comision Nacional de Valores y negociados en la Bolsa de Valores de
Panama, S. A.
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(8)

Impuestos, continuacion

La subsidiaria Banco Universal Trust Corporation no incurrié en impuesto sobre la renta
en la jurisdiccion del Gobierno de Monserrat, ya que el Banco realiza operaciones
extranjeras fuera de Monserrat, sin embargo, si incurrié en impuesto sobre remesas al
exterior por un total de B/.18,717 (2009: B/.23,803).

El detalle de los gastos de impuesto sobre la renta es el siguiente:

2010 2009
Impuesto sobre la renta, estimado 147,070 337,066
Ajuste al impuesto Sobre la renta 0 (165,702)
Total de gasto de impuesto Sobre la Renta 147,070 171,364

Las partidas de impuesto diferido por diferencias temporales se originan principalmente
de la reserva para pérdidas en préstamos y la reserva para deterioro de propiedades
disponible para la venta.

De acuerdo a la legislacién fiscal vigente, la tasa impositiva para 2010 es de 30%. La
administracion hizo sus estimaciones de impuesto diferido utilizando esta tasa.

Con base a resultados actuales y proyectados, la administracion del Banco considera que
habra ingresos gravables suficientes para absorber los impuestos diferidos.
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(9)

(10)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion para propésitos de

conciliacion con el estado de flujos de efectivo.

Efectivo y efectos de caja
Depositos a la vista en bancos
Depositos a plazo en bancos

Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado
consolidado de flujos de efectivo

2010 2009

3,555,177 2,879,327

7,424,388 5,064,986
62,350,000 26,870,000
73,329,565 32,814,313
73,329,565 32,814,313

Al 30 de junio de 2010, las tasas de interés anual que devengaban los depdsitos a plazo
en bancos oscilaban entre 0.050% y 0. 550% (2009: 0.050% y 0.785%).

Inversiones en Valores
Las inversiones en valores se detallan a continuacion:

Valores disponibles para la venta
Valores mantenidos hasta su vencimiento

2010 2009
17,548,398 3,990,501
0 3,477,842
17,548,398 7,468,343

Los cambios en el valor razonable son reconocidos en el estado de cambios en el

patrimonio de los accionistas.
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(11) Préstamos

La cartera de préstamos presenta la siguiente distribucion:

Corporativos

Consumo:
Hipotecarios residenciales
Personales
Tarjetas de crédito

Otros-empresas financieras
Total

2010 2009
86,192,317 64,003,095
8,677,992 9,091,322
50,180,339 53,045,341
1,233,352 918,964
60,091,683 127,058,722
1,463,742 1,021,966
147,747,742 128,080,688

El banco ha otorgado préstamos a sus clientes con tasa fija con opcién a ajustes.

El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos por deterioro se detalla a

continuacion:

Saldo al inicio del afio

Provision cargada a gastos
Recuperaciones

Castigos contra reserva
Saldo al 30 de junio

2010 2009
2,233,564 2,101,115
(11,645) 264,616
61,645 42,319
11,759 0
2,271,805 2,408,050

La clasificacion de la cartera de préstamos de acuerdo a pardmetros del Acuerdo 6-2000

se muestra a continuacion:

2010
Clasificacion Corporativo . Consumo Otros Total
Normal 80,211,313 56,764,641 1,463,742 138,439,696
Mencion especial 1,020,653 705,113 0 1,725,766
Subnormal 1,456,669 421,290 0 1,877,959
Dudoso 2,643,960 698,524 0 3,342,484
Irrecuperable 859,722 1,502,115 0 2,361,837
Total 86,192,317 60,091,683 1,463,742 147,747,742
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2009
Clasificacién Corporativo Consumo Otros Total
Normal 57,954,779 59,753,970 1,021,966 118,730,715
Mencion especial 1,351,390 592,520 0 1,943,910
Subnormal 743,736 367,821 0 1,111,557
Dudoso 2,332,767 531,872 0 2,864,639
Irrecuperable 1,620,423 1,809.444 ______ O 3,429,867
Total 64,003,095 63,055,627 1,021,966 128,080,688

La Gerencia del Banco ha determinado las pérdidas estimadas para cada clasificacion de
su cartera de préstamos de acuerdo a parametros del Acuerdo 6-2000.

(12) Propiedad, Mobiliario, Equipos y Mejoras
Las propiedades, mobiliario, equipos y mejoras se resumen a continuacion:

2010
Mobiliario y Mejoras a
Terreno Edificio Equipo Locales Total

Costo:

Al inicio del afio 702,376 464,776 2,709,227 2,394,866 6,271,245
Adiciones 0 0 355,809 79,276 436,231
Ventas y descartes 0 0 (21,625) 0 (21,625)

Al final del afio 702.376 464,776 3,044,556 2,474,143 6,685,851

Depreciacion y amortizacion
acumulada:

Al inicio del afio 0 271,210 1,555,886 680,597 2,507,693
Gasto del afio 0 27,870 245,363 70,327 343,560
Ventas y descartes 0 0 (19,452) 0 (19,452)

Al final del afio 0 299,080 1,781,797 750,924 2,831,801
Saldo neto 702,376 165,696 1,262,759 1,723,219 3.854,050
2009
Mobiliario y Mejoras a
Terreno Edificio Equipo Locales Total

Costo:

Al inicio del afio 227,376 464,776 2,219,416 2,307,523 5,219,091
Adiciones 0 0 256,319 87,343 343,662
Ventas y descartes 0 0 (3,148) 0 (3,148)

Al final del afio 227,376 464,776 2,472,587 2,394,866 5,559,605

Depreciacion y amortizacion
acumulada:

Al inicio del afio 0 222,150 1,174,641 558,067 1,954,857
Gasto del afio 0 21,181 189,412 61,100 271,693
Ventas y descartes 0 0 (2,798) 0 (2,798)

Al final del afio 0 243,331 1,361,254 619,167 2,223,752

Saldo neto 227,376 221,445 _1,111.333 1,775,698 3,335,853
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(13) Propiedades Disponibles para la Venta

Al 30 de junio de 2010, las propiedades disponibles para la venta se presentan a
continuacion:

2010 2009
Propiedades disponibles para la venta 2,162,967 1,933,037
Reserva para pérdidas por deterioro (181,877) (146,746)
Total 1,981,090 1,786,291

El movimiento de la reserva para pérdida por deterioro, se resume como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afio 186,103 149,042
Castigos contra reserva (4,226) (2.296)
Saldo al final del afio 181,877 146,746

Al 30 de junio de 2010, el Banco ha realizado venta de bienes adjudi
cados de prestatarios por B/.236,000 (2009: B/142,000) generando una ganancia neta de
B/.29,084 (2009: ganancia neta de B/.3,376).
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(14) Otros Activos

(15)

Los otros activos incluyen:

2010 2009

Costo de proyecto para viviendas 374,439 370,240
Depésitos en garantia 307,363 246,124
Gastos pagados anticipados 626,964 396,367
Otras inversiones — fondo de cesantia 155,535 132,777
Adelanto compras futuras 40,433 79,096
Construcciones en proceso 201,822 0
Adjudicaciones en transito 1,110,564 1,444,254
Licencias 178,966 184,902
Otros 109,446 99,714
3,105,532 2,953,474

La administracion del Banco considera que el valor en libros de estos activos es
razonable y no espera incurrir en pérdida importante con respecto a los mismos.

Financiamientos Recibidos

Los financiamientos recibidos se detallan a continuacion:

2010
Préstamo a corto plazo por B/ 2,500,000 con tasa de interés
6.5% con vencimiento hasta el 7 de abril de 2014,
garantizado con hipotecas de bienes Inmuebles. 0
Linea de financiamiento con tasa de interés Libor 3 meses +
1.50%, sin vencimiento, garantizado con valores de
inversion. 0

38

2009

2,416,667

1,824,412

4,241,079




BANCO UNIVERSAL, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(David, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados No Au ditados

(16) Acciones Comunes
El capital autorizado del Banco es de B/.10,000,000 (diez millones de balboas),
representado por 10,000,000 (diez millones) de acciones comunes autorizadas, con un
valor nominal de B/.1.00 cada una.

La composicidon de las acciones comunes de capital se resume asi:

2010 2009
Cantidad de Cantidad de
Acciones Monto acciones Monto

Acciones comunes autorizadas, pagadas y

emitidas en circulacién:
Saldo al inicio y final del afio 9,278,508 9,278,508 9,278,508 9,278,508
Acciones comunes autorizadas, pagadas no

emitidas:
Saldo al inicio y final del afio 721,492 721,492 721,492 721,492
Total de acciones comunes autorizadas y

pagadas :
Saldo al inicio y final del afio 10,000,000 10,000,000 10,000,000 10,000,000

Los fondos de capital del Banco, representaban el 13.19% (2009: 16.26%) de los activos
ponderados en base a riesgos calculados conforme a la interpretacion de la
administracion del Acuerdo Basilea que requiere mantener fondos de capital no menos
del 8% de sus activos ponderados en base a riesgos. Ver nota 3.

Adicionalmente, el Banco cuenta con un millbn de acciones preferidas autorizadas sin
valor nominal y que actualmente no estdn emitidas ni pagadas.

(17) Utilidad por Accion
El céalculo de la utilidad por accion se basa en la utilidad neta atribuible a los accionistas
comunes y la cantidad de acciones comunes pagadas durante el periodo.

El célculo de la utilidad por accién se presenta a continuacion:

2010 2009
Célculo de la utilidad neta por accion:
Utilidad neta 723,015 1,297,332
Promedio de acciones comunes 10,000,000 10,000,000
Utilidad neta por accién 0.07 0.13
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(18) Compromisos y Contingencias

En el curso normal de sus operaciones, el Banco mantiene instrumentos financieros con
riesgos fuera del balance para suplir las necesidades financieras de sus clientes. Estos
instrumentos financieros incluyen limites de tarjetas de crédito no utilizadas, promesas de
pago emitidas y garantias que involucran, en diferentes grados, elementos de riesgo de
crédito. Las politicas y procedimientos del Banco en el otorgamiento de estos
compromisos son similares a aquellas utilizadas al extender créditos que estan
contabilizados en los activos del Banco.

La administracion no anticipa que el Banco incurrird en pérdidas resultantes de estos
compromisos en beneficio de clientes.

Los instrumentos financieros con riesgo crediticio fuera del balance de situacién se
detallan a continuacion:

2010 2009
Limites de tarjetas de crédito no utilizadas 1,515,038 1,076,423
Promesas de pago emitidas 3,544,487 4,702,426
Garantias bancarias 2,596,761 1,046,761
7,656,286 6,825,610

Al 30 de junio de 2010 el Banco tiene compromiso de atender el caso legal litigado en un
tribunal panamefio entre un banco y la anterior Asociaciébn Chiricana de Ahorros y
Préstamos para la Vivienda (ACHAP), la cual fue convertida en el pasado en el Banco
Universal, S.A. En este caso existe sentencia final conforme a la cual el banco
demandado debe pagar las condenas liquidas (dafios y perjuicios) e iliquidas que le
ocasion0 a Banco Universal, S.A. En afios anteriores, se pago la parte correspondiente a
la condena liquida, incluyendo el monto de intereses pendientes quedando Unicamente
por establecerse el monto de intereses pendientes, que se fijo en la suma de B/.116,458,
liquidacion que esté pendiente de su confirmacion. Por otra parte, esta sujeto a decision
la liquidacién de la condena en abstracto que comprende el lucro cesante, el dafio moral
ocasionado a ACHAP y los gastos judiciales, todo lo cual hace un total mas intereses y
gastos judiciales por la suma de B/.2,653,333, suma que ha sido estimada por el Banco
Universal, S.A.

A su vez, el banco demandado presentd un proceso ejecutivo contra Banco Universal,
S.A. por la suma de B/.1,033,191. El Juzgado Primero de Circuito de Chiriqui libro
mandamiento ejecutivo de pago en su contra por B/.1,291,489, que incluyo costas. Banco
Universal, S.A. apelé de este auto y sustentd la apelaciébn en tiempo oportuno; el
expediente se encuentra en grado de apelacion en el Cuarto Tribunal Superior del Tercer
Distrito Judicial. Adicional a esto, Banco Universal, S.A. en su defensa interpuso tres
excepciones; La primera por prescripcion, ya que el Banco considera que la accién que
dio origen a este proceso ejecutivo fue presentada fuera del plazo permitido por la Ley.
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(18) Compromisos y Contingencias, continuacion

La otra, excepcion de Cosa Juzgada, porque segun el criterio del Banco Universal, S.A. el
motivo que origind este proceso fue materia discutida en otro proceso ordinario que la
anterior Asociacién Chiricana de Ahorro y Préstamo para la Vivienda, hoy Banco
Universal, S.A., interpuso con un banco de la localidad. Y excepcion de falsedad de la
obligacion que se demanda, fundamentada en el hecho de que el objeto de este proceso
ejecutivo ya fue materia de controversia en el proceso ordinario promovido por la
Asociacion Chiricana contra el Banco demandado. El Banco mantiene una reserva
asignada para esta contingencia por B/.1,228,734 (2009: B/.1,228,734) en la cuenta de
otros pasivos en el balance de situacion consolidado.

Adicionalmente, el Banco ha sido demandado en un caso legal, en el cual la parte
demandante reclama sumas por un total aproximado de B/.502,800. La administracion
del Banco considera que tiene los elementos de defensa adecuados que interpone a
través de sus abogados, y no ha provisto gasto para pérdida con relacién a este caso.

Al 30 de junio de 2010, el Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de
contratos de arrendamiento operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas
durante los préximos afios. El valor de los cdnones anuales de arrendamiento de los
contratos de ocupacion para los préximos cinco afios es el siguiente:

Afos Monto
2011 231,698
2012 233,543
2013 256,000
2014 256,000
2015 256,000

Durante el afio terminado el 30 de junio de 2010, el gasto de alquiler de inmuebles
ascendié a B/.114,649 (2009: B/.95,199).
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(19) Ley de Interés Preferenciales sobre Préstamos  Hipotecarios

De acuerdo con regulaciones fiscales vigentes en Panama (ley 29 de 2 de junio de 2008
que reforma la ley 3 de 1985) los bancos que otorgan préstamos hipotecarios que
exceden de B/.80,000 con intereses preferenciales reciben el beneficio anual de un
crédito fiscal por los primeros diez (10) afios de vida del préstamo, por la suma
equivalente a la diferencia entre los ingresos que el Banco hubiese recibido del préstamo
hipotecario durante ese afo, y los ingresos efectivamente recibidos en concepto de
intereses con relacion a cada uno de tales préstamos hipotecarios preferenciales.

El crédito fiscal bajo la Ley 3 de 1985 puede ser utilizado para el pago de impuestos,
incluyendo el impuesto sobre la renta. El crédito fiscal bajo la ley 11 de 1990, la ley 28 de
1994 y la ley 50 de 1999 puede ser utilizado Unicamente para el pago del impuesto sobre
la renta. Si en cualquier afio fiscal el Banco no pudiese efectivamente utilizar todos los
créditos fiscales a que tenga derecho, entonces podra utilizar el crédito excedente durante
los tres afios siguientes, a su conveniencia, o transferirlo, en todo o en parte, a otro
contribuyente.

Durante el afio terminado al 30 de junio de 2010, el Banco registr6 créditos fiscales por la
suma aproximada de B/.51,016 (2009: B/.45,498), como ingresos de intereses sobre la
cartera de préstamos hipotecarios. Al 30 de junio de 2010, mantiene pendiente por
solicitar créditos fiscales ante las autoridades fiscales por la suma de B/.390,328 (2009:
B/.360,636). La administracion del Banco estima que no incurrird en pérdidas en la
realizacion de los créditos fiscales.

(20) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El Banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con partes
relacionadas tales como accionistas, compafias no consolidadas, directores y personal
gerencial clave. Al 30 de junio de 2010, los siguientes eran los saldos agregados en lo
referente a transacciones significativas con partes relacionadas:

Directores y Personal Compafiias
Gerencial Clave Relacionadas
2010 2009 2010 2009
Préstamos:
Saldo al final del periodo 3,581,748 1,618,474 5,356,038 1,544,404
Intereses acumulados por cobrar 501 21 16,774 10,990

No se han reconocido provisiones por deterioro de activos financieros con partes
relacionadas.
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(20) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas , Continuacién

Los préstamos a directores y personal gerencial clave se conceden bajo términos y
condiciones otorgados a terceros ajustados por un menor riesgo de crédito.

Directores y Personal
Gerencial Clave

2010 2009
Depdsitos:
Depositos a la vista 735,785 1,922,266
De ahorro 1,758,987 303,968
Depositos a plazo 10,187,492 10,209,563
Intereses acumulados por
pagar 35,559 36,727

Por el afio terminado al 30 de junio de 2010, los siguientes rubros de ingresos y gastos se
incluyen en los montos agregados producto de las transacciones arriba relacionadas:

Directores y Personal
Gerencial Clave

2010 2009
Ingresos por intereses sobre:
Préstamos 406,776 361,099
Gasto de intereses sobre:
Depositos 378,082 373,804

(21) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
Los siguientes supuestos fueron establecidos por la administracion del Banco para
estimar el valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en el balance de
situacion:

(a) Depdsitos a la vista y a plazo
Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se aproxima a su valor
razonable por su naturaleza de corto plazo.

(b) Inversiones en valores

Para estos valores, el valor razonable esta basado en cotizaciones de precios de
mercado o cotizaciones de agentes corredores y son desglosados en la nota 10.
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(21) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, co  ntinuacién

(©)

(d)

(e)

Préstamos

El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada
de flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivos previstos se
descuentan a las tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable.

Depdsitos a plazo

Para los depdsitos a plazo, el valor razonable se basa en flujos de efectivo
descontados usando las tasas de interés del mercado para nuevos depdsitos con
vencimiento remanente similar.

Financiamientos recibidos.

El valor en libros de financiamientos recibidos con vencimiento de un afio 0 menos,
se aproxima a su valor razonable dada su naturaleza de corto plazo. Para
obligaciones con vencimiento mayor a un afo, se utiliza los flujos de efectivo
descontados a una tasa de interés actual de mercado para determinar su valor
razonable.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y
elementos criticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud.
Cambios en los supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las
estimaciones.

La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable estimado de activos y
pasivos financieros significativos:

Préstamosy  Disponibles Otros a
Partidas por Para la Costo Valor Valor
2010 Cobrar Venta Amortizado en Libros Razonable
Activos:
Efectivo y efectos de caja 3,555,177 0 0 3,555,177 3,555,177
Depositos a la vista en bancos 7,424,388 0 0 7,424,388 7,424,388
Depdsitos a plazo en bancos 62,350,000 0 0 62,350,000 62,350,000
Inversiones en valores:
Medidos a valor razonable 0 17,548,398 0 17,548,398 17,548,398
Préstamos:
Medidos a costo amortizado 144,710,080 0 0 144,710,080 148,804,537
Total 218,039,645 17,548,398 0 235,588,043 239,682,500
Pasivos:
Depdésitos a la vista 0 0 31,903,068 31,903,068 31,903,068
Depésitos de ahorros 0 0 42,543,362 42,543,362 42,543,362
Depésitos a plazo 0 0 147,635,883 147,635,883 156,518,515

Financiamientos recibidos:
Medidos a costo amortizado 0
Total 0

0 0 0
222,082,313 222,082,313 230,964,945

oo
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(21) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, co  ntinuacion

Valores
Mantenidas Préstamosy  Disponibles Otros a
hasta su Partidas por Para la Costo Valor Valor
2009 Vencimiento Cobrar Venta Amortizado en Libros Razonable

Activos:
Efectivo y efectos de caja 0 2,879,327 0 0 2,879,327 2,879,327
Depositos a la vista en bancos 0 5,064,986 0 0 5,064,986 5,064,986
Dep6sitos a plazo en bancos 0 24,870,000 0 0 24,870,000 24,870,000
Inversiones en valores:

Medidos a valor razonable 0 0 3,990,501 0 3,990,501 3,990,501

Medidos a costo amortizado 3,477,842 0 0 0 3,477,842 5,478,647
Préstamos:

Medidos a costo amortizado 0 124,926,587 0 0 124,926,587 127,012,352

Total 3,477,842 157,740,900 3,990,501 0 165,209,243 169,295,813

Pasivos:
Dep6sitos a la vista 0 0 0 17,143,248 17,143,248 17,143,248
Depdsitos de ahorros 0 0 0 28,872,181 28,872,181 28,872,181
Dep6sitos a plazo 0 0 0 103,248,091 103,248,091 109,100,914
Financiamientos recibidos:

Medidos a costo amortizado 0 0 0 4.241.079 4.241.079 4.241.079

Total 0 0 0 153,504,599 153,504,599 159,357,422

(22) Ley Bancaria

Las operaciones bancarias de Panama estan reguladas por la Superintendencia de
Bancos de la Republica de Panama de acuerdo a la legislacion establecida por el Decreto
Ley No. 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 del 22 de febrero de
2008. La ley exige a los bancos, entre otros requisitos, mantener un capital pagado o
asignado minimo de diez millones de balboas (B/.10,000,000) para la licencia general y
de tres millones de balboas (B/.3,000,000) para la licencia internacional, y fondos de
capital por no menos del 8% del total de sus activos y operaciones fuera de balance que
representen una contingencia, ponderados en funcién a sus riesgos, y un capital primario
equivalente a no menos del 4%. Los bancos de licencia internacional sobre los cuales la
Superintendencia ejerza la supervision de destino deberdn cumplir, en todo momento, con
el indice de adecuacion de fondos de capital exigido por su supervision de origen.

Ademas, la ley limita a los préstamos o facilidades crediticias, garantias u otras
obligaciones que pueden otorgar a una sola persona o grupo econdémico hasta un 25% de
los fondos de capital; limita los préstamos que puede otorgar a partes relacionadas
(individuales 0 a un mismo grupo econémico) hasta un 5% y 10% de los fondos de capital,
dependiendo de la garantia del prestatario. Se exceptian de estos limites, los préstamos
o facilidades crediticias debidamente garantizadas mediante la pignoracién de depdsitos
en el mismo banco, hasta el monto de la garantia. Todo banco sobre los que la
Superintendencia ejerza la supervision de origen, deberd cumplir en todo momento con
las prohibiciones y limitaciones establecidas en la ley. Los bancos con licencia
internacional sobre los que la Superintendencia ejerza la supervision de destino, deberan
cumplir en todo momento con los limites de concentracion de riesgos e inversiones en
otras empresas que fijen las normas de la jurisdiccion de su supervisor de origen. Se
establece un plazo de dos afos, a partir de la entrada en vigencia del Decreto Ley No.2
del 22 de febrero de 2008, para que los bancos de licencia internacional, que en dicho
momento no cumplan con lo dispuesto en esta ley, se ajusten a ella.
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(22) Ley Bancaria, continuacion
En adicién, la Ley requiere a los bancos cuyo supervisor de origen sea la
Superintendencia, mantener en todo momento un saldo minimo de activos liquidos
equivalente al porcentaje del total bruto de sus depoésitos, que serd fijado periédicamente
por la Superintendencia. Dicho porcentaje no excedera del 35%. Actualmente, la
Superintendencia ha fijado dicho porcentaje en 30%.
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