BANCO UNIVERSAL, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(David, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo No Auditad

Seis meses terminados el 30 de junio de 2010, con cifras comparativas de 2009

(Cifras en Balboas)

Junio Junio
Nota *2010 2009
Actividades de operacion:
Utilidad neta 723,015 1,297,332
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Provision para pérdidas en préstamos 11,645 264,616
Depreciacién y amortizacion 343,560 271,693
Descartes de activo fijo, neto 2,174 350
Ingresos por intereses (7,392,320) (6,850,877)
Gastos de intereses 4,449,502 3,440,657
Cambios en activos y pasivos operativos:
Depdsitos a plazos con vencimientos mayores a 90 dias 0 2,000,000
Préstamos (12,476,457) (1,900,255)
Comisiones no devengadas 117,729 (107,616)
Depdsitos a la vista 3,677,630 80,695
Depdsitos de ahorros 11,236,860 (1,340,665)
Depdsitos a plazo 30,513,066 9,988,159
Otros activos (1,196,420) (1,744,096)
Otros pasivos 846,271 9,338
Efectivo generado de operaciones:
Intereses cobrados 6,931,557 7,085,148
Intereses pagados (4,277,356) (3,357,160)
Flujos de efectivo de las actividades de operacién 33,510,456 9,137,319
Actividades de inversion:
Adquisicion de valores de inversion (10,324,667) 0
Producto de valuacion de inversiones (648,585) (197,530)
Producto de venta y redencion de valores 0 25,931
Adquisicion de mobiliario, equipo y mejoras (436,231) (343,663)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (11,409,483) (515,262)
Actividades de financiamiento:
Cancelacion de financiamientos recibidos (4,767,157) (777,133)
Producto de financiamientos recibidos 0 2,048,070
Dividendos pagados 0 0
Impuesto complementario 2,310 33,816
Flujos de efectivo de las actividades de financiami ento (4,764,847) 1,304,753
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 17,336,126 9,926,810
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 55,993,439 22,887,503
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del af o] 9 73,329,565 32,814,313

El estado consolidado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros consolidados.




