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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DIRECTIVA Y ACCIONISTAS
DE BANCO UNIVERSAL, S. A.

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompafan de Banco
Universal, S. A. y Subsidiarias (en adelante el “Banco”), los cuales comprenden el estado
consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2009, y los estados consolidados de
utilidades integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, y un resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, tal
como han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de
Bancos de Panama para propositos de supervision. Esta responsabilidad incluye: disefar,
implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y presentacién razonable
de estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa,
debido ya sea a fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros consolidados
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion erronea de
importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados del Banco a fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Banco. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de los principios contables utilizados y la razonabilidad de ilas
estimaciones contables hechas por fa administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto
de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinién.

KPMG, una sociedad owl panamena. es miembro de
KPMG Imternational una cooperativa suza



Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de Banco Universal, S. A. y Subsidiarias
al 31 de diciembre de 2009, y su desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo
consolidados por el afic terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, tal como han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por
la Superintendencia de Bancos de Panama para propdsito de supervision, como se describe en la
Nota 2 a los estados financieros consolidados.

Informacién de Consolidacion

Nuestra auditoria se efectud con el proposito de expresar una opinién sobre los estados financieros
consolidados considerados en su conjunto. La informacién de consolidacion adjunta del afio 2009
en los Anexos 1 al 3 se presenta para propdsitos de analisis adicional de los estados financieros
consolidados y no para presentar la situacién financiera y el desempefio financiero de las
compafiias individuales. Esta informacion de consolidacién ha sido sujeta a los procedimientos de
auditoria aplicados en la auditoria de los estados financieros consolidados y, en nuestra opinion,
esta presentada razonablemente, en todos sus aspectos importantes, relacionados con los estados
financieros consolidados tomados en su conjunto.
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